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Pasa Bankda qiymatli kagizlarla amoliyyatlarin investisiya tahlili

Xulasa
Pasa Bankin giymaotli kagizlarla amaliyyatlari, xiisusilo korporativ istigrazlar va sshm qiymatli
kagizlar1 sahasinds daha genis iqtisadi magsadlori dastoklomok ictin maliyys alotlorindan istifadoys
dair méhkom 6hdslik niimayis etdirir. Bank kapital bazar1 omaliyyatlarinda foal istirak edarok,
muxtalif sektorlarin artim potensialindan kapitallagdirmagq tigiin strateji mévge tutmusdur. Miiayyon
borc giymotli kagizlarindan uzaqlasma hom do Pasa Bankin doyison igtisadi muhito vo bank
sektorunun dinamikasma uygunlasdigi ti¢lin kapitalin daha golirli vo strateji oshomiyyatli inves-
tisiyalara yenidon boliisdiiriilmasini gostarir.
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Investment Analysis of Transactions With Securities in Pasha Bank

Abstract

Pasha Bank's securities operations demonstrate a strong commitment to using financial
instruments to support broader economic objectives, particularly in the area of corporate bonds and
equity securities. The bank has taken a strategic position to capitalize on the growth potential of
various sectors by actively participating in capital market operations. The move away from certain
debt securities also represents a reallocation of capital to more profitable and strategically important
investments as Pasha Bank adapts to the changing economic environment and banking sector
dynamics.
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Giris

Pasa Bank-m qiymotli kagizlarla amoliyyatlari, xiisusilo korporativ istigrazlar vo sohm giymatli
kagizlar1 sahasinda daha genis iqtisadi mogsadlari dastoklomoak ti¢tin maliyys alotlorindan istifadays
dair méhkam 6hdolik niimayis etdirir.

Tadgigat

Bank kapital bazar1 omoliyyatlarinda foal istirak edorok, muxtalif sektorlarin artim potensialin-
dan kapitallagdirmaq tigiin strateji movqe tutmugdur. Bu omoaliyyatlar tokco likvidliyi guclondirmir,
hom do Azorbaycanin uzunmiiddatli igtisadi sabitliyi t¢tn vacib olan igtisadi diversifikasiyani
asanlagdirir (Berseneva, 2018):

1. Diversifikasiya vo boylima strategiyasi. Pasa Bank kond tosorriifati vo nogliyyat kimi asas
geyri-neft sektorlarini doastokloyan mixtslif portfeli daxil etmok tgun giymatli kagizlarla amaliy-
yatlarin1 foal sokildo genislondirmisdir. Bu diversifikasiya strategiyasi ikinci daracoali sektorlarin
arttimmi giiclondirmakls 6lkanin neft gslirlorindon iqtisadi asililigini azaltmaq {igiin daha genis
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saylarin bir hissssidir. Bankm miixtalif giymatli kagizlar vasitasilo bu sektorlara sormays qoymasi
igtisadiyyatda dovriyys kapitalina komok edir, bununla da artimi vo mosgullugu stimullasdirr.

2. Risklarin idara edilmasi va hedcing. Bank giymotli kagizlarla amsliyyatlardan tokcs
investisiya vasitasi kimi deyil, hom ds risklorin idaro edilmasi aloti kimi istifado edir. Pasa Bank
toromo alotlor vo digar giymatli kagizlar vasitasilo mixtslif hedcing foaliyyatlori ilo mosgul olmaqla
valyuta doyismoalori, faiz daracalori va digar bazar doyisonlori ilo bagl risklori azaldir. Bu yanasma
bankin sabit maliyya profilina malik olmasini tomin edir, eyni zamanda 0z investisiyalarini va
miistaorilorinin investisiyalarmi potensial bazar tonozzillorindan qoruyur.

3. Texnoloji inteqrasiya. Pasa Bank qiymotli kagizlarla omoliyyatlarini idaro etmok Gglin
qabaqcil texnoloji platformalar1 inteqrasiya etmisdir ki, bu da onun ticarat Vo investisiya foa-
liyyotinin somoraliliyini vo doaqiqliyini artirir. Ticarot platformalarinda texnologiyanin istifadosi
banka omoliyyatlar1 tez vo somarali sokilda hayata kegirmoya imkan verir, onu siratlo inkisaf edan
maliyys bazarlarinda ragabat Ustlnliyd ilo tomin edir.

4. Davamhhq vo korporativ idarsetma. Pasa Bank qiymotli kagizlarla omoliyyatlarda ciddi
davamliliq va masuliyyatli investisiya prinsiploarina riayst edir. Bu, onun tokca maliyys baximindan
deyil, ham da ekoloji vo sosial cohatdon mosuliyyst dasiyan qiymatli kagizlar segiminda 0zuni
g0storir. Bundan olavo, bankin korporativ idaraetmoys gucli diggsti onun bltin oamoliyyatlarinda
soffafligi vo etik tocriibani tomin edir, investorlar arasinda inam vo inami giiclondirir.

5. Beynalxalq genislanma va amokdashq. Pasa Bank-in qiymotli kagizlar iizro amaliyyatlar1
beynalxalq maliyys institutlar1 vo bazarlarla amokdaslhiq yolu ilo milli sarhadlori do asir. Bu
beynalxalq perspektiv yalniz bankin investisiya portfelini diversifikasiya etmir, hom do miistori-
lorina global kapital bazarlarma ¢ixis imkani verir, investisiyalardan daha yiiksok galir alds etmok
potensialini artirir.

6. Normativ uygunluq va reytinglor. Beynalxalg maliyys standartlarina uygunluq vo kredit
agentliklorinin musbat reytinglori Pasa Bankin kapital bazarlarinda niifuzunu artirir, daha gox
investor calb edir vo giymotli kagizlarla amoliyyatlar vasitosilo daha genis iqtisadi tosirlori
asanlagdirir (Mommodova, 2021).

Bu strateji togobbuslor, saxalondirilmis, yaxsi idars olunan giymatli kagizlar omaliyyatlar1 va-
sitasilo igtisadi artim vo sabitliyin dostoklonmasins sadiq olan maliyys bazarlarinda dinamik oyungu
kimi Pasa Bankin rolunu vurgulayir. Bankin yanasmasi tokca onun maliyys vaziyyatini glclon-
dirmir, ham do Azorbaycanin daha genis iqtisadi magsadlorine shomiyyatli doracads tohfs verir vo
onu regionun maliyys moanzarasinds asas quruma cevirir (Mammodova, 2022).

Qrafik 1.1.
Pasa Bankin investisiya qiymatli kagizlarindan faiz galiri
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Manba: Qrafik asasinda musllif tarafindon qurulub.

Qrafik 1.1-dan goriindilyii kimi, Paga Bankin investisiya qiymaotli kagizlarindan faiz galirinin
Umumi hocmi 2023-ci ilds 6ton illo miigayisads 75,8 %-lik rekord artim tendensiyast gostorarok
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132,2 milyon AZN toskil etmisdir. Bu ohomiyyatli artim Pasa Bankin investisiya portfelinin
saxalondirilmasina va daha genis investor bazasini daha yaxsi tomin etmok Gg¢lin maliyys mahsul-
larmin tokmillosdirilmasine, bununla da artan kapital daxilolmalarinin tomin edilmasine va bankin
maliyys sabitliyinin méhkomlondirilmasina yonolmis strateji digqotini oks etdirir. Bu strategiya
“Pasa Bank”1n inkisaf etmokda olan bazar tendensiyalarindan vo imkanlarindan yararlanmagq, banki1
regional maliyys bazarlarinda asas oyungu kimi yerlosdirmok 6hdsliyini ifads edir (Abbasov &
Ibrahimov, 2020).

Umumilikds, Pasa Bankin investisiya giymotli kagizlar mohz asagidaki kateqoriyalara bo-
lGnar:

1. DUGOD (Digor Umumi Galir Vasitosilo ©dalatli Dayarlo) ilo borc giymatli kagizlarr;

2. DUGAOD ilo kapital giymotli kagizlarr;

3. MZOD (Manfaat va ya Zarards Odalatli Dayarlo) ilo pay qiymotli kagizlart;

4. Amortizasiya hesablanmis doyorlo borc giymatli kagizlar1 (AHDBQK).

DUGOD il borc giymatli kagizlan da 6zlilyiindo mohz asagidaki kateqoriyalarda gruplas-
dirilir (Antonakakis et al., 2020):

. Azorbaycan Respublikasinim Markoazi Banki (ARMB) torafindon buraxilmis notlar;
. Azorbaycan Respublikasmin Maliyys Nazirliyinin (ARMN) istiqrazlari;

. Azorbaycan Ipoteka Fondunun istigrazlari;

. Korporativ istigrazlar;

. Digar xarici dovlatlorin istigrazlart;

. Maliyys toskilatlarinin istiqrazlari,

. Depozit sertifikati;

8. ABS-nin xazins ¢eklori.

DUGOD ils kapital giymatli kagizlan 6zlilyiinde korporativ sshmlari ohato edir. MZOD ila
pay giymatli kagizlar1 iso miistarok fondda istirak sertifikatlarini ohato edir. Amortizasiya
hesablanmis doayarlo borc qiymetli kagizlari (AHDBQK) asagidakilara klassifikasiya edilir
(Pasha Bank Grew 61 percent in 2023):

1. ARMB tarofindon buraxilmis notlar;

2. ARMN istigrazlari,

3. Korporativ istigrazlar;

4. Digor xarici dovlatlorin istigrazlari,

5. Maliyys toskilatlarmin istiqrazlari;

6. ABS-nin xazina ¢eklari.

Misayyan borc qiymatli kagizlarindan uzaqlasma hom do Pasa Bankin doyison igtisadi mihits va
bank sektorunun dinamikasina uygunlasdigi {igiin kapitalin daha golirli vo strateji ohomiyyatli
investisiyalara yenidon boliisdiiriilmasini gostoarir (Ayupov, lvanov, & Beloborodova, 2013).
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Qrafik 1.2.
Pasa Bankin investisiya qiymotli kagizlar1 tizro mumi doyar gostaricilori
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Manba: Qrafik asasinda muallif tarafindon qurulub.

Qrafik 1.2-don gorundiyi kimi, borc tizro DUGOD (borc) 2018-2023-cii illor tizro dalgalanma
tendensiyast gostarsa do, Umumilikde azalmisdir. 2018-lo miigayisads 2023-cii ilds bu gostarici 43
%, 2022 ilo miqgayisads iss 38,3 % azalma tendensiyasi oks etdirmisdir. AHDBQK gostaricisi isa
mivafiq dovrlorin migayisssinds maksimal artim tendensiyasi gostormisdir. 2022 ilo migayisada
gostarici 2023-cu ildo 2,39 dofs, 2018-lo miigayisads iso 38,3 dofo yiksolmisdir. 2018-ci ildon
2023-cli ilo godor DUGOD corgivasinds borc giymotli kagizlarmin doyarinds miisahide olunan
azalma bir negs faktorla slagslondirilo bilor. Bunlara giymatli kagizlarin adalatli doyarins tasir edon
bazar faiz doracalorindaki doyisikliklor va bazar soraiti vo risk giymatlondirmalori inkisaf etdikco
bankin investisiya portfelindo daha likvid vo yiksok golirli aktivlora 0stlinlik veron strateji
doyisikliklor daxildir (“PASA Yatirim Bankas1” A.S. (PASA Bank Tiirkiyo), 25 dekabr 1987-ci ildo
Yatirim Bank A.S adi ilo Istanbulda yaradilib).

Natica

Oksino, amortizasiya olunmus borc qiymatli kagizlar1 kateqoriyasindaki nozorogarpacaq artim
maliyya sabitliyini giiclondiro va sabit golir axin1 tomin eds bilon zamanla prognozlasdirila bilan
golirlor gotiron investisiyalara strateji digqati vurgulayir.

Xususilo 2022-ci ildon 2023-cu ilo gadar bu shomiyyatli artim, ehtiyatli risklorin idars edilmosi
strategiyasint vo uzunmuddatli maliyys saglamligina diqqoti oks etdiron, bazar dayiskanliyino daha
az hossas olan giymotli kagizlara investisiyalarmni giiclondirmok 0¢iin Pasa Bankin hodoflonmis
yanasmasini vurgulayir.
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